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Deutsche Telekom

Deutsche Telekom pét mezi nej¢tSi swtové poskytovatele telekomunikdich a informanich
technologii. Jeho zkka je znamkou kvality, efektivhosti a novatorskghtstupu. Deutsche Telekom
nabizi milioram fyzickych a pravnickych osob po celénmétgvsiroké spektrum modernich infortimch
technologii a telekomunikaich sluzeb od bezdratové komunikace, internetueenyrh siti az po
komplexni IT a telekomunikai feSeni. To znamena produkty a sluzby, které jdesr piizpisobené
pozadavkm zakaznik, maji prvotidni kvalitu a jsou zarowe optimalizované k docileni nejvysSi
efektivnosti.

Dcefina spolénost T-Mobile se v ramci Deutsche Telekom 2are na mobilni komunikani aktivity. T-
Mobile International je jednim z vedoucichégwych poskytovatél mobilnich komunikaci s vice nez 100
miliony zakaznik v Evrog a v USA. V ramci dalSiho rozvoje se z#mje na Sirokopasmové mobilni
sluzby s novatorskymiifstupy jak u hlasovych, tak u datovych komunikaci.

Jako mezinarodn orientovana spotmost je Deutsche Telekom priinictvim svych dd@ych
spole&nosti zastoupen v 50 zemich. Mezi nejvyznggirdceiné spolé€nosti pati skupiny T-Mobile a T-
Systems, zajidljici sluzby zakaznikm po celém ssté.

Struktura akcionaia spolenosti

Graf ¢&. 1 struktura akcionafa

Struktura akciona fa k 7. 6. 2007
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NejvétSimi akcioné jsou KfW Bankengruppe a Spolkova republikéniecko. Podil volé prodejnych
akcii takcini 68,3 %. Institucionalni investiovlastni zhruba 50 procent akcii a zbyly podil3L%; podil je
v rukou drobnych investar
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Strategicke oblasti aktivit spolé&nosti

Mobilni komunikace.

Mobilni sluzby v ramci skupiny Deutsche Telekomigajje p‘redevsim divize T-Mobile. Tato spéleost
se chce jagnprofilovat jako nejlepsi poskytovatel mobilnichnkonikainich sluzeb. Jen v fio¢hu roku
2006 skupina spobaosti T-Mobile ziskala kolem 20 milidnnovych zakaznik Podil smluvnich
zékaznik tak vzrostl na konci roku na 50%. Obzviasia €ch trzich, které jsou z hlediska moZzZnosti
ziskani dalSich smluvnich zakazinilémei vycerpany, jsou zakaznické sluzby dgpbovany konkrétnim
pozadavkm jednotlivych skupin zéakaznika to tak, aby produkty a sluzby byly jednoduSezitelné.

Sit’ Sirokopasmovych/pevnych linek

Sluzby tykajici se pevnych linek d@emosu dat jsou poskytovany pi@stnictvim divize T-Com, ktera se
svymi vice nez 10 miliony DSL linekipdstavuje fiblizné 30 procent trhu. U Sirokopasmovych linek je
narist usné¢rnovan integrovanymi balky a komplexni nabidkou, ktera zahrnuje hlasovanternetovou
komunikaci. Zakladem je stédly a systematicky rozsidpvé infrastruktury pro ultra rychld internetova
spojeni a vytvéeni novych nabidek fzpisobenych mentatitzakaznik a zantrenych na jejich paeby.

Systémoveé sluzby

Segment Deutsche Telekom, zgany na systémové sluzby zakaZmik T-Systems, nabizi Uplny rozsah
informanich a komunikénich technologii. Ma k dispozici komplexni odbornppisobilost, coz mu
umoZziuje vyvinout integrovanéeseni v oblasti informéaich a komunikénich technologii, ktera zahrnuji
posledni inovace v tomto oboru. V roce 2006 -Sybtems zaji%val podporu pro 160,000 zakaziik
Ve zvySujici se konkurenci bylo dosazenouséwr za pomoci integrace se spolesti GEDAS AG a
s pomoci komunikmichieSeni na bazi IP.

Hospodareni spol€nosti

Spole&nost Deutsche Telekom dosahla vroce 2006 trzebehlkoeé hodnat 61 347 mil. EUR.
NejvyznamijSim zdrojem pijmt spole€nosti je poskytovani mobilnich telekomunikéch sluzeb, tato
¢innost tvdi vice nez polovinu veskerych trzeb. DalSim vyznamrzdrojem pijma jsou pevné linky a
poskytovani systémovych sluzeb. Teritorialni fdedi trzeb a roz#eni dle gedmetu ¢innosti je uvedeno
v tabulkachs. 1 a 2.

Tab. ¢.1 Rozdéleni trzeb podle pfedmétu ¢innosti

Oblast mil. EUR | podil v %
Mobilni

telekomunikace 31 308 51,03%
Pevné linky 20 635 33,64%
Systémové sluzby 9 061 14,77 %
Ostatni 343 0,56%
Celkem 61347 100,00%
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Tab. ¢.2 Teritorialni rozdéleni trzeb

Zemé mil. EUR | podil v %
Némecko 32 460 52,91%
Zbytek Evropy 14 823 24,16%
Severni Amerika 13 700 22,33%
Ostatni zemé 364 0,59%
Celkem 61347 100,00%

Trzby spolénosti rostly od roku 2003 pmérnym tempem 3,4 % to¢, zatimco naklady se vimeéru
zvySovaly 0 5 % réné. Rychleji rostouci naklady negat&movlivnily ziskové marze, které se snizily na
souwasnych 4,8 %; v roce 2003 dosahovaly tyto marZzenbkyd7,4 %. Negativni je pokles provozniho
zisku, a to v piméru o 4,5 % roné. Hospodé&eni je ovlivieno vyraznym odlivem zakaznik Tak jako
vétSina velkych evropskych operaio(byvalych monopdi, nag. France Telekom) ztraci Deutsche
Telekom rtkteré své zakazniky. Odliv probih&epevsim sirem k levigjSim poskytovatéim pevnych
linek a internetovych sluzeb. Jen za prvnim polaét giSla spolénost o 1 milion pevnych linek. Hlavni
¢innosti tak astava pedevsim poskytovani mobilnich telekomurtikizh sluzeb, do této oblasti &faje
také fevazna vtSina investic.

Spolenosti se dé splacet své dluhy z minulosti, které vznikliy pakupu licenci na Sittieti generace
UMTS. | pfes snizovani dlouhodobych diufe vSak jejich porér k celkovym aktivim stéle vyssi (35,71
%).

Tab. ¢.3 vyvoj trzeb, naklad a zisk® spolecnosti (v mil. EUR)

rok 2003 2004 2005 2006
Trzby 55 838 57353| 59604| 61347
naklady 31102 31544| 31862 34755
provozni zisk 8365 6 265 7622 5287
zisk 1253 1593 5589 3165

Hospod#éské vysledky za druhé&vrtleti nesplnily éekavani analytik. Provozni hospodsky vysledek
poklesl na 2,043 mid. EUR ve srovnani s vysledke®®2 mld. EUR ve druhértvrtleti minulého roku.
Cisty zisk poklesl na 0,6 mid. EUR #quichozich 1,018 mld. EUR. Zisk spsesti tak zaznamenal
pokles v patéengtvrtleti viads. Trzby vzrostly o 2,9 % na 15,6 mld. EUR. N#&gi nafist piijma byl u
mezinarodnich aktivit, hlawnpak v USA a Polsku.

Pozitivni zpravou je uzaeni dohody mezi spalaostmi T-Mobile a Apple Inc. o prodeji mobilniho
viceltelového telefonu iPhone v EvrapApple uzavel exkluzivni prava na prodej také s mobilnimi
operatory Orange a O2. Mobilni opef@tbudou odva& 10 % z trzeb spobtmosti Apple z prodeje
iPhone. T-Mobile déle ziskal exkluzivitu prodejendfre v Nmecku, cena toho mobilniho telefonu byla
stanovena na 399 EUR.
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Obr ¢. 1 fundamentalni ukazatelgzdroj: Bloomberg)
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Spole&nost Deutsche Telekom dosahuje trzni kapitaliz&;816mlid. EUR, i trzni cer 13,79 EUR na
akcii (jedna se o uzaviraci cenu k 24.9.2007). \zealhwu k zisku spotmosti se jedna o mién
nadhodnocené akcie (P/E je 28,08). Pozitivni jskakypomdrové ukazatele cena Kétni hodnat (P/Bv)

a cena ktrzbam (P/S), které dosahuji hodnot 1¢2pektive 0,96. Velmi dobra je také dividendova
vynosnost tohoto akciového titulu, a to 5,23 %. jakbylo zmirgno, problémem je vysSi zadluZenost
spolenosti a také horsi likvidita @na likvidita dosahuje hodnoty 0,72).
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Vyvoj cen akcii

Akcie spole€nosti Deutsche Telekom jsou obchodovany na sedinrg&tovych burzach. Mezi
nejvyznamgjsi pati: Némecko: XETRA, USA: NYSE a Japonsko: Tokyo. Ukazdbeta je oproti
némeckému indexu DAX 0,75.

Graf ¢. 2 vyvoj cen akcii spolénosti Deutsche Telekon{zdroj: Bloombery
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Vyvoj cen akcii Deutsche Telekom na burze XETRA&gehycen na graféi2. Historického maxima bylo
dosazeno 6.3.2000, a to 104,87 EUR za akcii. Paskplti technologické bubliny v nasledujicim roce
doSlo k propadu cen akcii na gaané hodnoty (cca 14 EUR). V minulych 52 tydnechkeez akcii
pohyboval v porérné Uzkém obchodnim pasmu 11,72 az 14,83 EUR za akcipropady z posledni doby
stoji predevsSim sniZzeni vyhledu hospoels pro rok 2007. Naopak vyraznou podporou pro eakci
spole&nosti je vZzdy vyplata dividendy s vynosem okolo %5 Do budoucna je mozn&akavat mirné
posilovani akcii spotaosti. Je pravtpodobné, Ze s podporou v podolyplaty dividendy pekona tento
akciovy titul hranici 15 EUR. Rizika lze spaétpiedevsim v dalSim odlivu zakazhik oblasti pevnych
linek a internetovych sluzeb. Naopak pozitivni je@ @peutsche Telekom rozvoj v oblasti mobilnich
telekomuniké&nich sluzeb, kde spaleost ziska velké mnozstvi novych zakaznik
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